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1. Bevezetés

A BIGGEORGE Alapkezel6 Zrt.-nek (tovabbiakban: Alapkezel6) az Eurépai Bizottsag az
231/2013/EU Rendelete 2 2011/61/EU eutdpai patlamenti és tanacsi irinyelvnek a mentességek,
az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tSkeattétel, az atlathatésag és a feligyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl (a tovabbiakban: ,,ABAK-Rendelet”), valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz6lo
2014. évi XVI. t6rvény (a tovabbiakban: ,,Kbftv.”) alapjan meghatarozza az Alapkezel6 végrehajtasi
politikajat (tovabbiakban: Szabalyzat). Az Alapkezel a jelen Szabalyzat kialakitasakor figyelembe
vette Uzleti tevékenysége jellegét, nagysigrendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen izleti
tevékenység soran végzett szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét. Az Alapkezel6nek
minden 1épést meg kell tennie annak érdekében, hogy az ugyletkotések és az erre irinyuld
megbizasok (tovabbiakban barmelyik: tranzakciok) a befektetési alapok kezelt portfolidi
(tovabbiakban: portfoli6(k)) szimara legkedvez&bb moddon torténd végrehajtasat biztositsa,
azonban a legjobb végrehajtis nem relevans példaul abban az esetben, amikor az Alapkezel6
ingatlanba vagy ingatlantarsasigi részesedésbe fektet be, és a befektetéste a megallapodis
feltételeirdl folytatott részletes targyalasok utan keril sor. Az Alapkezelé mindenkor a befektetési
alap érdekeit tartja szem elStt tzletkotési dontései meghozatala soran, illetve amikor altala kezelt
alapok nevében torténd tzletkbtésre vonatkoz6 megbizast mas személy részére végrehajtasi céllal
tovabbit. Jelen Szabalyzat célja, hogy meghatarozza azokat az elveket, melyekkel az Alapkezel6 a
tenticknek valé megfelelést biztositja.

Az Alapkezelének képesnek kell lennie annak igazolasira, hogy az alap nevében végrehajtott
megbizasok kapcsan a jelen Szabalyzattal 6sszhangban jar el.

Az Alapkezel6 ugy tekinti, hogy az altala kezelt alapok tulajdonaba keriilé tzletrészek, ingatlanok
esetében a legjobb végrehajtdis nem relevans mert az ingatlanba vagy izletrészbe torténd
befektetésre a megallapodas feltételeird] folytatott részletes targyalasok utan keril sor, igy ezen
eszkézokre nem terjed ki az ABAK-rendelet 27. cikke, azok nem tartoznak a jelen Szabalyzat
hatalya ala.

Amennyiben nem lehet killonb6z6 végrehajtasi helyszinek kozil valasztani, az Alapkezelének - az
ABAK- rendelet 27. cikk (7) bekezdésével 6sszhangban - képesnek kell lennie arra, hogy igazolja,
hogy nem lehet kulénb6z8 végrehajtasi helyszinek kézott valasztani.

A mindenkor hatalyos Végrehajtasi politika az AlapkezelS honlapjan elérhetd.

2. Targyi hataly

A Szabalyzat hatalya kiterjed az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapokra és a neviikben kotott
azon tranzakcidkra, amelyek olyan eszkozre vonatkozik, amelyek szempontjabdl Iényeges a legjobb
végrehajtas.

Az AlapkezelS ugy tekinti, hogy legalabb az az alabbi eszk6z6kre nem terjed ki az ABAK-rendelet
27. cikke, igy legalabb azok nem tartoznak a jelen Szabalyzat hatalya ala:

a 78/2014. (I11. 14.) Kotm. rendelet szetinti
—  belfoldi vagy kilfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolodé alkotérészeket is;
— ingatlantarsasag, illetve szimukra az Alap altal folyositott kéleson;
— ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jogok;
— azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerti hasznalatahoz, Gzemeltetéséhez
vagy épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elSsegitik
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Az Alapkezelé biztositja, hogy megfelel§ ismeretekkel és tudassal rendelkezzen azokrdl az
eszkozoktbl, amelyekbe az Alapok befektetnek.

Az Alapkezel$ az atvilagitasi feladatainak vald megfelelés soran az (EU) 2019/2088 rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének a) pontjiban leirtaknak, vagy az emlitett rendelet 4. cikkének (3) vagy (4)
bekezdésében elbirtaknak megfelelSen, a mindenkor hatilyos fenntarthatdsagi politikdjaban
foglaltak szerint kezeli a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezbkre gyakorolt f6bb
karos hatasait.

Amennyiben az Alapkezelé meghatirozott tipust eszk6zokbe fektet be hossza tavra, vagy kevésbé
likvid eszkozokbe, példiul ingatlanba vagy tzletrészekbe fektet be, az atvildgitasra vonatkozd
kovetelményeket a tirgyaldsi szakaszban is alkalmazni kell. Az Alapkezel6 a megallapodas
megkotését megeldzben végzett tevékenységeit megfeleléen dokumentalja annak igazolasira, hogy
e tevékenységek dsszhangban vannak a gazdasigi és pénziigyi tervvel, igy az ABA atlagidejével is.
Az AlapkezelS a vonatkozd megbeszélésekedl jegyzékonyvet vezet, tovabba megdrzi az elokészito
dokumenticiét, valamint a projekt megvaldsithatésagirol és a szerzédéses kotelezettségvallalasrol
késziil5 értékelés érdekében folytatott gazdasagi és pénziigyi elemzést.

3. A legkedvez&bb végrehajtas
3.1. Altalanos feltételek

Az AlapkezelS kotelessége, hogy mindent megtegyen annak érdekében, hogy az dltal kezelt
befektetési alapok szdmaira a legkedvez8bb tgyleteket kosse meg harmadik személyekkel (agy is
mint partnerek vagy mis szerz&dS felek). A partnerek kivalasztasara irdnyad6 szabilyok a
legkedvezdbb végrehajtis kovetelményének szem elétt tartasaval keriiltek meghatdrozasra.

Alapok kezelése sorin az Alapkezelé minden ésszer(i lépést megtesz, hogy a legjobb eredményt
étje el az altala kezelt alapok, vagy ezen alapok befektetéi szamara A tranzakcidk legjobb
végrehajtasa, illetve a portfolidk szaméra a lehetS legjobb eredmény elérése érdekében torténd
eljaras soran az alibbiakban felsorolt szempontok jatszanak szerepet:

a) az érintett pénziigyi eszkoz netto ara,

b) a tranzakcié végrehajthatésaganak és teljesitésének valosziniisége,

¢) a tranzakcid végrehajtasanak idéigénye,

d) az érintett végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszamolas mindsége,

e) a tranzakcié koltsége (ideértve az egyes végrehajtisi helyszinekhez kapcsolodd sajat
jutalékait és a végrehajtassal Osszefiiggd koltségeit),

f) az érintett pénziigyi eszkoz jellemzdi, tulajdonsagai,

g a tranzakcié nagysagrendje,

h) a tranzakcié természete, jellemz6i.

3.2. A tranzakcidk végrehajtasa

A tranzakcidkban a jovahagyott partnerekkel lehet egyiittmikodni: a partnerkivalasztas szabalyait
az Alapkezel6 kockazatkezelési elveiben hatarozza meg.

A tranzakciét végre lehet hajtani szabélyozott piacon kivil, vagy multilaterdlis kereskedési

rendszeren (MTF) kiviil.



Jelen Szabalyzat egyes pénziigyi eszk6zok esetén lehet6vé teszi az ligyleti megbizasok szabélyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivili (OTC) végrehajtasat, ha az Alapkezelé
megitélése szerint igy van lehetSség az adott megbizis lehetd legeredményesebb végrehajtasara.

Az Alapkezels nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak
ellentételezéséul, hogy a befektetéskezelés keretében a megbizdsait egy meghatarozott kereskedési
helyszinre — mely alatt a jelen Szabélyzat értelmezésében a szabalyozott piac, a multilateralis
kereskedési rendszer, valamint a szetvezett kereskedési rendszer értends — vagy egyéb, az ABAK
rendelet 64. cikk (1) bekezdése szerinti végrehajtasi helyszinre iranyitja.

Az Alapkezel$ megbizasai kozott specialis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az Alapkezel6
nem kilsé partnert vesz igénybe a végrehajtasra, hanem az altala kezelt portfolidk egymas kozott
kotik meg az tgyleteket. Ezen portfolidk egymas kozt tigyleteket akként hajthatnak végre, hogy a
tranzakciok sordn a piaci 4r hasznalata kételezd, fgy kikiiszobolve a befektet6i érdekek esetleges
sériilését.

Amennyiben az AlapkezelS az altala kezelt portfoliok kozott tigyleteket kot, az armeghatarozas
soran az alabbi szabdlyokat veszi figyelembe:

— A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra (llampapirra, vallalati kotvényre, jelzaloglevélre)
vonatkozo ugyleteknél a legfrissebb rendelkezésre all6 adatokat, informacidkat kell alkalmazni.

~ Befektetési jegyek esetén alapesetben az érvényben 1évs egy jegyre jutd nettd eszkozérték,
melytSl indokolt esetben, az tigyletben érintett felek altal elfogadott aron, vagyis az aktualis egy
jegyre jutd netts eszkozértéktdl eltérd dsszegen torténd tgyletkdtéssel el lehet térni.

— Ingatlanok esetében az Alapkezel§ a fiiggetlen ingatlanértékelS(k) altal meghatarozott forgalmi
értéket (illetve legalacsonyabb eladasi arat) veszi alapul a tranzakcidhoz, azzal, hogy .az igy
kialakult 4r nem lehet magasabb, mint a vevé alap értékelSje altal meghatarozott forgalmi érték,
tovibbd nem lehet alacsonyabb, mint az eladé alap értékelSje altal meghatirozott
legalacsonyabb eladasi dr. Az elad6 alap a vevé alap szamara ezen szabaly (legalacsonyabb
eladasi ar) betartisaval nyUjthat kedvezményt a forgalmi értékhez képest, amennyiben ez tizleti
szempontok alapjin indokolt és fiiggetlen harmadik fél szamara is biztositana ezen feltételeket.

A portfolidk kozotti ugyletek esetén az alkalmazott piaci arat dokumentalni kell.

Befektetéskezelési tevékenysége sordn az Alapkezels akkor vonhat 6ssze megbizasokat, ha ezzel
Osszességében egyetlen olyan Alap sem szenved hatranyt, amelynek a megbizasat egy masik Alap
megbizasaval dsszevontak.

Amennyiben az Alapkezel6nek nincs lehetSsége jelen Szabalyzat szerinti elvek szerint végrehajtani
a megbizast (pl. vis maior), Ggy arra torekszik, hogy az adott koriilményekhez képest legelényéseb

moédon hajtsa azt végre.

A végrehajtasi helyszinek listdjat az 1. szama melléklet tartalmazza:

4. Legkedvezdbb végrehajtas pénzigyi eszkdzesoportonként

Az elfogadott partnerek listajat eszkdzesoportonkénti bontasban tartalmazza jelen Szabalyzat 1.
Melléklete, mely a Szabalyzat médositasatod] fiiggetlentl is aktualizalhato.

A teljesitési partner igénybevételekor az AlapkezelS elényben részesiti azon partnereket, amelyek
rendelkeznek legjobb végrehajtasi politikaval és az ligyletek elszamolasa is biztositott. Ezen felil a
partner kivilasztisa sorin figyelembe veend$ tényezd a likviditas, valamint a partnerek altal
telszamitott dij, koltség mértéke is. Amennyiben tébb ilyen partner van, vagy az Alapkez;:.lé altal
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igénybe vehetS teljesitési partnerek egyike sem rendelkezik legjobb végrehajtasi politikaval, az
Alapkezelé megtesz minden téle telhetSt annak érdekében, hogy az a partner teljesitse az Ugyletet,
amely Osszességében az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alap szamara a legkedvezSbb
feltételekkel teljesitheti az ligyletet. Ebben az esetben is az Alapkezel kiilonos figyelmet fordit az
elszamolas, a likviditas, valamint a partnerek altal felszamitott dij, koltség mértékére is.

4.1. Tézsdén jegyzett részvények és ETT-ck

Az Alapkezels tézsdén jegyzett részvények és ETF-eket nem vasarol a kezelt alapok szamara.

4.2. Szarmaztatott termékek

Az Alapkezels legfeliebb az adott alap portfélidjaban levs ingatlanbefektetések deviza alapa
bevételeibdl, vagy értékesitésébdl szarmaz6 (azok befolyasi ttemezéséhez igazodé médon vagy a
bevételek jelenértékeként meghatirozott) arfolyamkockazat fedezetére kothet az  ezen
devizaarfolyam kockazat hatasit részben vagy egészben fedezé szarmaztatott ligyletet, illetve az
adott alap 4ltal felvetett hitelek kamatkockazatanak fedezésére kamatfedezeti tigylete(ke)t.

4.3. Fix kamatozasu eszkozok (betétek, allampapirok, kotvények)

A betétek esetében altaldban a letétkezel6nél torténik a lekotés, azonban mas pénziigyi intézmény
arainak ismeretében a portfoliémenedzser mindig a lehetd legjobb ar elérésére torekszik.
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén az Alapkezel6 tobb helyrdl kér be arajanlatot, ezek
alapjin a jarulékos koltségeket is figyelembe véve a legjobb arfolyamon kéti meg az tizletet, kivétel
az allampapir elsédleges forgalomba hozatal. Az uzletkétések soran a portfoliomenedzserek azt a
végrehajtisi helyszint/modszert alkalmazzak, amely leginkabb lehet&vé teszi azt, hogy a kereskedni
kivant tétel teljes egészére megtorténhessen az tzletkbtés Ggy, hogy az a lehet6 legkedvezSbb aron
torténhessen, figyelembe véve azt is, hogy a tranzakciok megkotése az érintett piacokon
nemkivanatos arfolyammozgasokat ne okozzanak.

4.4. Azonnali devizatigyletek

Az AlapkezelGsajat rendszerén ellenérzi a partnertSl kapott arat, és rogziti ezt minden egyes
tzletkotés esetében.

4.5. Hatarid6s devizatgyletek

Az Alapkezel8sajat rendszerén ellendrzi a partnertSl kapott arat, és rogziti ezt minden egyes
tzletkotés esetében.

4.6. Kollektiv befektetési eszkozok

Amennyiben a legkedvez8bb végrehajtis megvaldsitasa megkoveteli, az Alapkezels az ilyen tipust
értékpapirokra kozvetlentl a forgalmazéval kot tzletet, illetve egyéb kozvetitének ad megbizast,
figyelembe véve jelen Szabalyzat elbirasait.



5. Allokacié
A likvid eszk6zok befektetése esetén az allokacid altalanos elvei:

- az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alapok/portfolick szamara fGszabilyként
egyedileg kot tigyleteket;

- a megbizasokat olyan médon sziikséges megadni, hogy azok megadasa pillanataban a
kedvezményezett portfolié (ennek hianyaban az tigylet Osszevont jellege) egyértelmien
azonosithat6 legyen;

- ateljestilt megbizisokat a megbizis megadasakor megjelolt befektetési alap/portfolié javira
kell allokalni;

- amennyiben barmely oknal fogva az Alapkezelé tobb kezelt portféliora vonatkozoban
Osszevontan kot Ugyletet, az tgylet teljesitését kévets allokacio atlagaron torténik (azaz
egyik portfolié sem kedvezményezheté masik javara), az adott megbizasok aranyaban

aranyos teljesités alkalmazasa mellett.

6. Ellenérzés, felilvizsgalat

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri a jelen Szabalyzatban rogzitettek teljesiilését annak érdekében,
hogy azonositsa és sziikség esetén kijavitsa az intézkedések és a megbizatasok végrehajtasat szolgald
Szabalyzat eredményességét rontd tényezbket és egyéb esetleges hianyossagokat. Az Alapkezel
rendszeresen értékeli a jelen Szabalyzat eredményességét, igy rendszeresen értékeli, hogy a
megbizasok teljesitésére vonatkozé politikaban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt
biztositjak-e a befektetSk szamara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatni a megbizasok teljesitésére
vonatkoz6 szabalyokat. Az elemzésre, ellenGrzésre a jelen Szabalyzat feliilvizsgalataval egyidében
kertl sor.

Az Tgazgatosag legalabb évente, vagy sziikség szerint olyan tényszerd valtozas bekévetkezése
esetén, amely befolyasolja a legkedvezébb végrehajtas teljestilését, illetve, amely hatranyosan érinti
az Alapkezelonek azt a képességét, hogy a kezelt kollektiv befektetési forma szamara tovabbra is a
lehetd legjobb eredményt érje el, felilvizsgalja a Szabalyzatot. Az Alapkezels akkor is telilvizsgalja
a jelen Szabalyzatot, ha Gj tevékenységi kort vesz fel, ha mas eszkozkategoriaja ABA kezelését kezdi
meg, tovabba, ha olyan ABA kezelését kezdi meg, vagy végzi, amelynek a kezelési szabdlyzata,
illetve annak médositasa lehet6vé teszi a jelen Szabalyzatban nem szerepld pénziigyi eszkézokre
vonatkozd megbizas adasat.

Jelen Szabalyzatot az Alapkezels Igazgatésaga 1/2022. (I11.10) szamu hatirozataval jévahagyta.

Budapest, 2022. marcius 10.

Biggeorge Alapkezels Zrt.

Szuda ]ﬁnos\és Szegedi Zoltan

igazgatosagi tagok



1. Melléklet a Végrehajtasi politikdhoz - Partnerlista eszkézosztalyonkénti bontasban:

Instrumentum | Végrehajtasi helyszin | Elérés moédja Partnerek
Bankbetét Letétkezel6 bank | Kozvetlen K&H Bank
(esetleg mas, a Commerzbank
partnerlistiban Granit Bank
szereplé  pénzintézet: Oberbank
Szamlavezetd) OTP Bank
Sopron Bank Burgenland
UniCredit Bank
MKB Bank
Erste Bank
Budapesti Frtéktézsde | Kozrem(ikodén | Concorde Ertékpapir Zirt.
Belfoldi keresztul
hitelvi
Heviszonyt [Aukeis Kozremikodén
megtestesitd .
‘s ; keresztul
értékpapir
OTC piac Kozvetlen
Kulfoldi Concorde Ertékpapir Zrt.
hitelvi t
© VlSZOl:ly” OTC piac Kozvetlen
megtestesito
értékpapir
Betektetési Adott befektetési alap Concorde Ertékpapir Ztt.,
jegyek befektetési’ . jegyének | Kozvetlen K&t Bank
forgalmazoja
OTC piac Kozvetlen
Devizaligyletek | Letétkezel6 bank | Kozvetlen Commerzbank
(esetleg mas, a Gtanit Bank
partnetlistaban K&H Bank
szereplS pénzintézet) Obetbank
OTP Bank
Sopron Bank Burgenland
UniCredit Bank
MKB Bank
Erste Bank
OTC piac Koézvetlen Concorde Ertékpapir Zirt.
?zérmaztatott OTC piac Kérvetlen Concorde Ertékpapir Zit.
tgyletek
Tozsde Kozvetlen
Letétkezeld bank | Kézvetlen Commerzbank
(esetleg mas, a Granit Bank
partnetlistaban K&H Bank
szerepld pénzintézet) Oberbank
OTP Bank
Sopron Bank Burgenland
==



UniCredit Bank
MKB Bank
Erste Bank
Hitelek Commerzbank

Granit Bank

K&H Bank

Oberbank

OTP Bank

Sopron Bank Burgenland

UniCredit Bank

MKB Bank

Biggeorge Finance Zrt.

Erste Bank




